
 
 

Cursul va fi ţinut în frâu de alegeri. Leul e ocolit chiar şi de speculanţi 

Cursul leului este întins la maximum. De o parte se află BNR, care cheltuieşte bani buni 
pentru a-l ţine cât mai jos, iar pe cealaltă este mediul politic, care, prin instabilitatea pe care o 
creează sperie investitorii străini forţând deprecierea. 

Leul a mai pierdut ieri 0,64 bani faţă de euro, BNR anunţând un curs oficial de 4,2830, cel 
mai prost pentru moneda naţională din ultimile şase luni şi jumătate. Dealerii, cei care 
operează tranzacţiile de pe piaţa monetară, în baza cărora se calculează cursul, susţin că, 
momentan, cursul nu are cum să se aprecieze din cauza instabilităţii politice. 

"Leul nu se apreciază până nu se termină zgomotul politic. Asta deşi BNR face eforturi pentru 
a menţine cursul. Părerea mea este că există un fel de acord tacit conform căruia cursul nu va 
depăşi 4,3 lei/euro în perioada următoare, respectiv a alegerilor", a declarat pentru Gândul un 
dealer. 

Influenţa directă a scandalului politic asupra leului este cu atât mai evidentă cu cât, de obicei, 
leul se înscrie în tendinţa regională, a Europei Centrale şi de Est, care a fost pozitivă luni, 
respectiv de apreciere, cu bursele şi monedele din această regiune "pe verde". 

În mod normal, monedele naţionale se depreciează în contextul unor veşti proaste despre 
economia locală. România şi-a cumpărat "liniştea" leului prin acordul cu FMI şi CE, perceput 
de investitorii străini ca o garanţie că ieşirea din criză va fi mai puţin dureroasă. Ieşirea de la 
guvernare a PSD însă, care a lăsat în urmă un Guvern fără majoritate în Parlament, deci fără 
siguranţa că îşi poate promova legile, precum şi moţiunea de cenzură, care ar putea duce la 
căderea Executivului, echivalează pentru investitori cu un singur lucru: România ar putea rata 
acordul cu FMI, luat tocmai pentru a proteja leul. 

Altfel spus, pe investitori nu îi interesează ce partid este la guvernare, ci ca Executivul să 
respecte acordul. "Indiferent de decizia CC, de posibila cădere a guvernului sau mai ştiu eu ce, 
există temerea concretă că se va derapa de la acordul cu FMI. Dacă acordul pică, va fi 
dezastru. Momentan, nimeni din piaţă nu vede un curs de peste 4,3 lei/euro până după alegeri. 
După aceea însă....să vedem ce se întâmplă", a precizat dealerul. 
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"Trăim o iluzie"

Unii economişti susţin că politica BNR de a ţine leul în frâu nu este tocmai sănătoasă pentru 
revenirea economică. În primul rând pentru că Banca nu poate menţine cursul decât cu două 
costuri importante: banii din rezervă şi golirea pieţei de lei, ceea ce urcă dobânzile 
interbancare şi, în final, pe cele ale românilor cu credit. 

"Criza politică nu se vede şi nici nu o să se vadă. Atât timp cât BNR va fi interesată să ţină 
cursul, nu se va vedea nimic. Piaţa leului este relativ mică, ceea ce înseamnă că leul poate fi 
menţinut cu nişte costuri mai mici din partea BNR", este de părere Matei Păun, managing 
partner BAC Investments. 

El susţine că deşi Banca Naţională îşi permite să ţină cursul cât de mult timp vrea, acest lucru 
nu ajută în mod real economia. 

"Ar trebui să le pese că ţinând leul lasă piaţa fără lichidităţi şi cresc dobânzile. Obiectivul lor 
este însă să menţină linişte şi pace în timpul alegerilor prezidenţiale. Noi acum trăim o iluzie, 
nu realitatea economică. BNR ne subvenţionează leul", explică Păun. După părerea lui, cursul 
ar trebui lăsat să crească până la un nivel de 5-6 lei/euro, pentru a avantaja masiv exporturile, 
în dauna importurilor. Cele mai afectate în acel moment vor fi, spune el, băncile, prin 
creşterea neplăţii şi obligativitatea ca ele să ia o parte din profit pe care să o depună la BNR 
sub formă de provizioane, pentru a putea acoperi pierderile cauzate de neplată. 

 


